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Abstract: The lack of investment knowledge and an environment that does
not support investing means that many employees are afraid to invest, so
that employees understand what they are investing in and use their income
as personal savings instead of avoiding currency inflation. Based on the
background description, the author intends to conduct research entitled
"The Influence of Financial Literacy and Financial Behavior on Investment
Decisions in the Capital Market (Study of Private Employees in Bandar
Lampung City)." The aim of this research is to determine the influence of
financial literacy and financial behavior on investment decisions in the
capital market among private employees in Bandar Lampung City. This
research includes field research with a quantitative approach. The
respondents in this research were 100 private employee customers in
Bandar Lampung City. Data collection techniques using questionnaires.
The data analysis technique uses multiple regression analysis and
hypothesis testing using the T test, F test, and coefficient of determination
test. The results of the research show that financial literacy influences
investment decisions in the capital market in Finance, the higher the
investment decisions in the capital market among private employees in
Bandar Lampung City. Financial behavior influences investment decisions
in the capital market among private employees in Bandar Lampung City.
Financial literacy, from an Islamic economic perspective, is managing one's
finances so that they are not wasteful. Islam recommends being frugal and
not exaggerating in everyday life. The verse of the Qur'an related to
financial literacy is Q.S Al-Isra verse 29.

Keywords: Financial Literacy, Financial Behavior, Investment Decisions,

Capital Markets.

Abstrak: Minimnya pengetahuan investasi dan lingkungan yang
tidak mendukung untuk melakukan investasi membuat para karyawan
banyak yang takut untuk berinvestasi membuat para karyawan mengerti
tentang apa yang diinvestasikan dan lebih menjadikan pendapatan
yang dimiliki hanya menjadi tabungan pribadi dibandingkan menghindari
inflasi dari mata uang. Berdasarkan uraian latar belakang, maka penulis
bermaksud melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Literasi
Keuangan dan Perilaku Keuangan Terhadap Keputusan Investasi Di
Pasar Modal (Studi Pada Karyawan Swasta di Kota Bandar Lampung).”
Tujuan  penelitian  ini  adalah untuk mengetahui pengaruh literasi
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keuangan dan perilaku keuangan terhadap keputusan investasi di pasar
modal pada Karyawan Swasta di Kota Bandar Lampung. Penelitian
ini  termasuk penelitian lapangan (field research) dengan pendekatan
kuantitaif. Responden dalam penelitian ini adalah nasabah Karyawan
Swasta di Kota Bandar Lampung sebanyak 100  orang. Teknik
pengumpulan data dengan angket. Teknik analisa data dengan
menggunakan analisis regresi berganda dan uji uji hipotesis dengan uji T,
uji F, dan uji koefisien determinasi. Hasil penelitian mengemukakan bahwa
literasi keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi di  pasar
modal pada Keuangan maka semakin tinggi juga keputusan investasi di
pasar modal pada Karyawan Swasta di Kota Bandar Lampung. Perilaku
keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi di pasar modal pada
Karyawan Swasta di Kota Bandar Lampung. Literasi keuangan,
dalam perspektif ekonomi Islam adalah dalam mengelola keuangannya agar
tidak boros. Islam menganjurkan untuk hemat dan tidak berlebih-lebihan
dalam kehidupan sehari-hari. Adapun ayat AlQur’an yang berkaitan dengan
literasi keuangan yaitu Q.S Al-lIsra ayat 29.

Kata Kunci: Literasi Keuangan, Perilaku Keuangan, Keputusan Investasi,
Pasar Modal.

PENDAHULUAN

Pasar Modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan
jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat utang (obligasi), ekuiti (saham),
reksadana, instrumen derivatif maupun instrumen lainnya.

Secara legal Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 mendefiniskan pasar
modal sebagai “Kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan
perdagangan efek,perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya,
serta lembaga dan profesi yang berkaitannya dengan efek.?

Tabel 1

Pertumbuhan Jumlah Investor Pasar Modal Tahun 2018-2021

No Tahun Jumlah Investor
1 2018 1.619.372
2 2019 2.484.354
3 2020 3.880.753
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4 2021 7.151.318

Berdasarkan tabel 1.1 data dari KSEI terlihat bahwa pasar modal di Indonesia
terus mengalami kenaikan pada tahun 2018 jumlah investor padar modal sebesar
1.619.372 dan meningkat pada tahun 2019 sebesar 2.484.354 dan pada tahun 2021 jumlah
investor pasar modal mencapai 7.151.318 investor. Namun pada karyawan sebenarnya
kenaikan investor di Indonesia masih tergolong rendah meskipun sudah tumbuh cukup
pesat, karena itu hanya 3% dari jumlah penduduk usia produktif sekitar 191 juta pada tahun
2021. Jika dibandingkan oleh Negara tetangga seperti Malaysia dan Singapore jumlah
investornya sudah sampai 9 sampai 22% dan Indonesiabaru 3% sebesar 7.151.318
investor. Berdasarkan pemaparan di atas maka disimpulkan ialah kurangnya pengetahuan,
motivasi atau dorongan dan juga pemahaman mengenai investasi.

Faktor pertama dalam pengambilan keputusan investasi adalah literasi keuangan.
Faktortersebut memberikan dampak pada pengambilan keputusan investasi pada setiap
investor, tidak hanya informasi yang relevan sebagai pertimbangan untuk investasi
melainkan literasi keuangan penting agar terhindar dari masalah keuangan.? Fenomena yang
terjadi pada karyawan swasta yangada di Kota Bandar Lampung dengan minimnya
pengetahuan investasi dan lingkungan yang tidak mendukung untuk melakukan investasi
membuat para karyawan banyak yang takut untuk berinvestasi dan menghindari risiko
dalam pendanaan hal tersebut membuat gaji yang dimiliki

hanya menjadi tabungan pribadi dan memenuhi kebutuhan rumah tangga serta
keiinginan berbelanja berbagai jenis barang yang sebenarnya tidak diperlukan.?

Keputusan investasi merupakan suatu tindakan untuk menetapkan sebagaian
dananya pada pasar modal dengan maksud mendapatkan keuntungan di masa depan.
Berdasarkan uraian latar belakang, maka penulis bermaksud melakukan penelitian yang
berjudul “Pengaruh Literasi Keuangan dan Perilaku Keuangan Terhadap Keputusan
Investasi Di Pasar Modal (StudiPada Karyawan Swasta Di Kota Bandar Lampung).”

LANDASAN TEORI
1. Literasi Keuangan

a)  Pengertian Literasi Keuangan
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Istilah literasi keuangan pertama kali diciptakan tahun 1787 di Amerika Serikat, ketika
John Adams dalam sebuah surat yang ditunjukan kepada Thomas Jefferson mengakui
perlunya literasi keuangan untuk mengatasi kebingungan dan tekanan yang meluas di
Amerika yang telah muncul karena ketidaktahuan terhadap kredit, sirkulasi dan sifat dari koin.

Literasi keuangan diartikan sebagai kemampuan untuk mengelola keuangan
pribadi. Literasi keuangan merupakan pengetahuan tentang fakta, konsep, prinsip dan alat
teknologi yang mendasari untuk cerdas dalam menggunakan uang. Literasi keuangan
sebagai kemampuan untuk membaca dan memahami hal-hal yang berhubungan dengan
masalah finansial/keuangan.* Berdasarkan beberapa definisi diatas dapat disimpulkan
bahwa literasi keuangan merupakan pengetahuan dan kemampuan untuk mengelola

keuangan guna meningkatkan kesejahteraan.

b)  Indikator Literasi Keuangan
Terdapat juga aspek dalam literasi keuangan menurut para ahli. Berdasarkan
aspek literasi keuangan menurut Chen dan Volpe yang dikutip oleh Hanafi sebagai
berikut:
1.  Pemahaman mengenai pengetahuan dasar tentang keuangan pribadi
2. Pemahaman mengenai pinjaman dan tabungan misalnya, kartu kredit, dan penggunaan
kartu ATM.
3. Pengetahuan mengenai asuransi serta jenis produknya, misalnya asuransi kendaraan,
asuransi kesehatan, dan lain lain.
4.  Pengetahuan mengenai hal yang berhubungan dengan investasi misalnya, jenis produk
investasi seperti saham, obligasi, reksa dana, pemahaman soal risiko dari investasi.5
2. Perilaku Keuangan
a) Pengertian Perilaku Keuangan
Perilaku keuangan muncul pada tahun 1990-an sejalan dengan tuntutan perkembangan
dunia bisnis dan akademik yang mulai menyikapi adanya aspek atau unsur perilaku dalam
proses pengambilan keputusan keuangan dan investasi. Perilaku keuangan adalah keterlibatan
perilaku yang ada pada diri seseorang yang meliputi emosi, sifat, kesukaan dan berbagai
macam hal yang melekat dalam diri manusia sebagai mahkluk intelektual dan sosial yang

berinterkasi dan melandasi munculnya keputusan melakukan tindakan.6
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Sherin (2000) mendefinisikan perilaku keuangan adalah studi yang mempe;ajari
bagaimana fenomena psikologi mempengaruhi tingkah laku keuangannya.7 Perilaku
keuangan menjelaskan bagaimana seseorang  memperlakukan, mengelola, dan

menggunakan sumber keuangan yang dimilikinya.

b) Indikator Perilaku Keuangan
Indikator perilaku keuangan adalah:
Membayar tagihan tepat waktu
1.  Membuat anggaran pengeluaran dan belanja
2 Mencatat pengeluaran dan belanja (harian, bulanan, dan lain-lain)
3 Menyediakan dana untuk pengeluaran tidak terduga.
4.  Menabung secara periodik
5. Membandingkan harga.8

3. Keputusan Investasi
a)  Pengertian Keputusan Investasi

Menurut Riyanto keputusan investasi merupakan keputusan yang paling penting
di antara ketiga bidang keputusan keuangan yang lainnya (keputusan pendanaan dan
kebijakan dividen). Hal ini, karena keputusan mengenai investasi akan berpengaruh
langsung terhadap besarnya rentabilitas investasi dan aliran kas perusahaan  untuk
waktuwaktu berikutnya.

Keputusan investasi merupakan keputusan yang menyangkut mengenai
menanamkan modal di masa sekarang untuk mendapatkan hasil atau keuntungan di masa yang
akan datang. Keputusan investasi merupakan keputusan yang menyangkut mengenai
menanamkan modal di masa sekarang untuk mendapatkan hasil atau keuntungan di masa yang
akan datang. Manajer yang berhasil menciptakan keputusan investasi yang tepat maka
aset yang diinvestasikan akan menghasilkan kinerja yang optimal sehingga memberikan
suatu sinyal positif kepada investor yang nantinya akan meningkatkan harga saham dan nilai

perusahaan.®

b)  Indikator Keputusan Investasi
Menurut Tandelilin dalam Hartono indikator keputusan investasi antara lain
yaitu:
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1.  Tingkat pengembalian
Tingkat pengembalian merupakan tujuan utama dalam  pengambilan keputusan
investasi dimana dalam proses investasi akan ada yang disebut dengan tingkat
pengembalian yang diharapkan (expected return) dan tingkat pengembalian aktual
(realized return).

2. Risiko
Risiko merupakan salah satu hal penting yang harus  dipertimbangkan sebelum
mengambil keputusan investasi karena semakin besar tingkat pengembalian yang
diharapkan maka individu tersebut harus siap dengan risiko yang sepadan dari investasi
tersebut.

3. Waktu
Waktu merupakan hal penting lainnya yang menjadi faktor sukses atau gagalnya
investasi. Jangka waktu yang dipilih dalam pengambilan keputusan investasi sangat
mempengaruhi tingkat risiko maupun tingkat pengembalian yang dapat diterima oleh

individu.1°

4.  Literasi Keuangan Dalam Perspektif Ekonomi Islam

Literasi keuangan berkaitan dengan pemahaman seseorang dalam mengelola
keuangannya agar tidak boros dan dapat bersikap hemat. Islam menaganjurkan untuk hemat
dan tidak berlebih- lebihan dalam kehidupan sehari-hari. Adapun ayat al-Qur'an yang berkaitan
dengan literasi keuangan yaitu Q.S Al-lsra ayat 29:

1y sheda L sl 3458 alal) 08 Lol V5 slile ) A1 gfhe &1 235 Y5

Artinya: "Janganlah engkau jadikan tanganmu terbelenggu pada lehermu (kikir)

dan jangan (pula) engkau mengulurkannya secara berlebihan sebab nanti engkau menjadi
tercela lagi menyesal.” (Qs. al-Isra (17): 29).

Tafsir ayat diatas menjelaskan betapa pentingnya pengetahuan keuangan atau literasi
keuangan, karena tanpa pengetahuan keuangan akan mudah terjerumus dalam pemborosan
atau sikap kikir. Dengan pengetahuan keuangan, maka keuangan akan dapat diatur baik

dan bijak dalam segi pemasukan maupun pengeluaran.

METODE PENELITIAN
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Pada Penelitian ini termasuk penelitian lapangan (field research). Sedangkan jenis
penelitian ini menggunakan penelitian asosiatif. Penelitian asosiatif merupakan penelitian yang
bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua variable atau lebih Penelitian asosiatif
mempunyai tingkatan yang tertinggi apabila dibandingkan dengan penelitian deskritif
komperatif. Dengan penelitian asosiatif ini maka akan dapat dibangun teori yang dapat
berfungsi untuk menjelaskan, meramalkan dan mengontrol suatu gejala.'

Populasi dalam penelitian ini adalah Karyawan swasta di Kota Bandar
Lampung sebanyak

100 responden. Peneliti menggunakan metode angket untuk memperoleh data.
Peneliti menggunakan kuisioner tertutup, sehingga respoden tinggal memilih jawaban
yang telah disediakan yang disusun dalam daftar dimana responden tinggal
membubuhkan tanda check (v)

pada kolom yang sesuai. Kuisioner ini bisa  disebutdengan kuisioner

bentuk check list Memberikan daftar pertanyaan kepada para karyawan swasta di
Kota Bandar Lampung untuk
mengetahui tanggapan maupun jawaban yang berkaitan dengan penelitian ini secara

obyektif, daftar pernyataan ini disebut juga dengan angket

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Pengaruh Literasi Keuangan (X1) Terhadap Keputusan Investasi ()

Variabel Literasi Keuangan (X1) memiliki nilai signifikansi 0,013 dimana lebih kecil dari
0,05 artinya variabel Literasi Keuangan (X1) berpengaruh signifikan terhadap Keputusan
Artinya :

"Janganlah engkau jadikan tanganmu terbelenggu pada lehermu (kikir) dan jangan (pula)

engkau mengulurkannya secara berlebihan sebab nanti engkau menjadi tercela
lagi menyesal”. (Qs. al-Isra (17): 29).

Ayat ini menjelaskan bahwa betapa pentingnya pengetahuan keuangan atau literasi
keuangan, karena tanpa pengetahuan keuangan akan mudah terjerumus dalam pemborosan
atau sikap kikir. Dengan pengetahuan keuangan, maka keuangan akan dapat diatur baik
dan bijak dalam segi pemasukan maupun pengeluaran. Orang yang tidak memiliki

pengetahuan keuangan akan lebih mudah terjebak dalam membelanjakan hartanya di jalan
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yang tidak benar tanpa memikirkan bahwa harta itu hanya berupa titipan Allah swt, yang
harus dijaga semestinya dan dimanfaatkan sesuai dengan perintah Allah swt.*®

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa :

1. Literasi Keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi Karyawan swasta di Kota
Bandar Lampung. Hal ini dibuktikan dari variabel Literasi Keuangan (X1) memiliki
nilai signifikansi 0,013 dimana lebih kecil dari 0,05 artinya variabel Literasi Keuangan
(X1) berpengaruh terhadap Keputusan Investasi (Y), sedangkan nilai thitung> ttabel,
(2,522> 1,98447). Semakin tinggi Literasi Keuangan maka semakin tinggi juga
keputusan investasi di pasar modal pada Karyawan swasta Kota Bandar Lampung.

2. Perilaku Keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi Karyawan swasta di Kota
Bandar Lampung. Hal ini dibuktikan dari Variabel Perilaku Keuangan (X2) memiliki
nilai signifikansi 0,000 dimana lebih kecil dari 0,05 artinya variabel Perilaku Keuangan
(2) berpengaruh terhadap Keputusan Investasi (Y), sedangkan nilai thitung ttabel,
(6,424> 1,98447). Semakin tinggi Perilaku Keuangan maka semakin tinggi juga
keputusan investasi di pasar modal pada Karyawan swasta Kota Bandar Lampung
Literasi Keuangan dan Perilaku Keuangan secara simultan berpengaruh terhadap
keputusan investasi di pasar modal pada Karyawan swasta Kota Bandar Lampung.
Berdasarkan Tabel yang menunjukkan bahwa Uji F dapat dilakukan dengan
membandingkan Fhitung dengan nilai Ftabet pada taraf signifikansi 0,05. Nilai Fhitung
sebesar 5,942 dan Fabel sebesar 1,78, berarti Fhitimg> Futbel yaitu 32,438 3,09. Nilai
signifikansi 0,000 < 0,05. Literasi Keuangan (X1) dan Perilaku Keuangan (X2)
berpengaruh sebesar 40,1% terhadap variabel Keputusan Investasi (Y). Sedangkan

sisanya dipengaruhi oleh variabel- variabel lain diluar penelitian.

Literasi keuangan dalam perspektif ekonomi Islam berkaitan dengan pemahaman
para Karyawan swasta Kota Bandar Lampung dalam mengelola keuangannya agar tidak
boros dan dapat bersikap hemat. Islam menganjurkan untuk hemat dan tidak berlebih-
lebihan dalam kehidupan sehari-hari. Adapun ayat al-Qur'an yang berkaitan dengan literasi

keuangan yaitu Q.S Al-Isra ayat 29.
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